VERGI SIRKULER

Sirkiiler Tarih : 05.12.2025
Sirkiiler No :2025.42

Konu: Enflasyon Diizeltmesi Yapilan Yillara Iliskin Kar Dagitimi
konulu sirkiilerimiz yaymlanmigtir.

Ozet: 2025 mali yil sonuna yaklasilmakta ve sirketlerde siklikla
enflasyon diizeltmesi yapilan yillara iliskin kar dagitimi tereddiit
konusu olmaktadir. 2023 yili ve sonrasindaki hesap donemlerinde
uygulanan enflasyon diizeltmesine iliskin olarak genel kurul ve
yonetim organinca esas alinacak finansal tablolar belirlenmis
bulunmaktadir. Bu tablolar genel kurula sunulmasi gereken
tablolart da ifade etmektedir.

Bu husus basta kar dagitimi olmak iizere sirketlerin sermaye kaybt
ve borca batiklik durumu, yedek ak¢e ayrilmasi, sermaye artirim ve
azaltimi, birlesme, boliinme gibi konularini etkilemektedir.

Sirkiilerimizde, enflasyon diizeltmesi yapilan yillar ve sonraki
villara iligkin kar dagitimi ve sermaye eklenebilecek gegcmis yil
karlary ile ilgili olarak;

V' TTK Uyarinca Zorunlu Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerde
Uygulama,

V' TTK Uyarinca Zorunlu Bagimsiz Denetime Tabi Olmayan
Sirketlerde Uygulama.

V' Enflasyon Diizeltmesi Yapilan Sonraki Yillara Iliskin Kar
Dagitimi,

v Sermaye Artirumi, konulart agiklanmaktadur.

ERK Denetim ve Yeminli
Mali Miisavirlik Hizmetleri
Ltd. Sti.
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Bu sirkiilerde yer verilen
agtklamalarimiz, konuya iliskin
genel bilgiler icermektedir.
Ayrintil agiklamalar igin bu
sirkiilerde yer alan ilgili
mevzuata veya gortis i¢in ERK
YMM ye basvurulmasinda yarar
bulunmaktadir.
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Enflasyon Diizeltmesi Yapilan Yillara iliskin Kar Dagitim

2025 mali y1l sonuna yaklagilmakta ve sirketlerde siklikla enflasyon diizeltmesi yapilan yillara iliskin kar
dagitimi tereddiit konusu olmaktadir. 2023 y1l1 ve sonrasindaki hesap donemlerinde uygulanan enflasyon
diizeltmesine iliskin olarak genel kurul ve yonetim organinca esas alinacak finansal tablolar belirlenmis
bulunmaktadir. Bu tablolar genel kurula sunulmasi1 gereken tablolar1 da ifade etmektedir.

Bu husus basta kar dagitimi olmak iizere sirketlerin® sermaye kaybi ve borca batiklik durumu, yedek akge
ayrilmasi, sermaye artirim ve azaltimi, birlesme, boliinme gibi konularini etkilemektedir.

1. TTK Uyarinca Zorunlu Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerde Uygulama

Finansal tablolarimi KGK tarafindan belirlenen muhasebe standartlarina uygun hazirlamak zorunda olan
bagimsiz denetime tabi sirketler tarafindan TTK uygulamalarina enflasyon diizeltmesi uygulanmis
TMS/TFRS kurallarina gore hazirlanmis finansal tablolar esas alinacaktir (Md.4/1). Dolayisiyla genel
kurula enflasyon diizeltmesi uygulanmig finansal tablolar sunulacaktir.

1.1. 2023 Yih ve Enflasyon Diizeltmesi Yapilan Sonraki Yillara iliskin Kar Dagitim

Bu sirketlerde kar dagitimina bu suretle hazirlanan finansal tablolar esas almmmakla birlikte bu tablolara
istinaden dagitilacak kazanglarin 213 sayili Vergi Usul Kanununa (VUK) gore tutulan yasal defterlerde
karsihiginin  bulunmasi gerekmektedir. Yani KGK kurallarina gore ¢ikarilan mali tablolardaki
dagilabilir kar, VUK hiikiimlerine gore ¢ikarilan mali tablolardaki dagiilabilir kart asiyorsa, yasal
kayitlarda (VUK) yer alan tutarlarla stmirli kar dagitimi yapilabilecektir.

Yayimlanan Teblige? gore, finansal tablolarizi KGK tarafindan belirlenen muhasebe standartlarima uygun
hazirlamak zorunda olan bagimsiz denetime tabi sirketler tarafindan dagitilmasi1 6ngoriilen kar pay1 tutart,
VUK hiikiimlerine gore enflasyon diizeltmesi uygulanmus finansal tablolarda bulunan kar dagitimina konu
kaynaklarin toplamini asamayacaktir (Teblig Madde 4/4). Yukarida belirtigimiz karsilastirmada
diizeltilmis VUK bilang¢olari esas alinacaktir.

Tebligde (Md.5/2), enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan sermaye diizeltmesi olumlu farklari, diger 6z
sermaye kalemlerine iliskin olumlu farklar ile bunlarin disinda kalan i¢ kaynaklarin, enflasyon
diizeltmesinden kaynakh zararlar dahil zararlar ve olumsuz farklar1 asan kisminin sermayeye ilave
edilebilecegi agiklanmis bulunmaktadir.

Kar dagiimina iliskin mahsuptan bahsedilmemis olsa da bu ifadeden, enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan zararlarin sermaye olumlu farklar ile diger 6z sermaye kalemlerine iligskin fark hesaplarina
mahsup edilebilecegi sonucu ¢ikarilabilir.

Hatta bu maddede, enflasyon diizeltmesinden kaynakli zararlar disindaki zararlarin (dolayisiyla ticari
faaliyetten dogan zararlarin) da sermaye olumlu farklari ile diger 6z sermaye kalemlerine iligskin fark
hesaplarina mahsup edilebilecegi belirtilmektedir. Tabii ki bu mahsup yapilabilir, ancak ticari zararlarla
yapilan bu mahsubun Maliye Bakanh@i’nin goriisiine gore donem kazancindan bagimsiz olarak
kurumlar vergisi beyamim gerektirdigini goz ardi etmemek gerekir. Nitekim Tebligde (Md.6/1), bu
Teblig uyarinca alinacak kararlarda, sirketin ve kardan pay alacaklarin vergisel yiikiimliiliiklerine iligkin
ilgili mevzuat hiikiimlerinin sakli oldugu belirtilmektedir.

Enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan zararlarin 6z sermaye hesaplarina iliskin enflasyon farklan ile
sermaye olumlu farklarina mahsup edilebileceginin bir baska teyidi de tebligde yer alan “Enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan sermaye diizeltmesi olumsuz farklar: ile enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan diger olumsuz farklar ise genel kurulda alinacak karara istinaden, sermaye azaltimi yoluyla
veya olumlu farklar yahut diger i¢c kaynaklarla mahsup edilebilir” ifadesinden anlagilmaktadir (Md.5/3).

! Bu sirketler 6102 sayili TTK da diizenlenen ticaret sirketlerini (anonim, limited ve sermayesi paylara
boliinmiis komandit sirketler ile kooperatifler ve tiizel kisilige sahip sahis sirketlerini) ifade etmektedir.

> “Enflasyon Diizeltmesi Uygulayan Sirketlerde Esas Alinacak Finansal Tablolara Iliskin Teblig”
yayimlanmigtir. (RG:15.06.2024-32577)
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Dolayisiyla diizeltilmemis bilancolarinda cari yil ve gegmis yil kérlar1 bulunan sirketlerin diizeltilmis
bilangolarinda bu karlarin zarara doniismesi durumunda, yapilacak genel kurulda enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan zararlarin 6z sermaye hesaplarina iliskin enflasyon farklar1 ile sermaye
olumlu farklarina mahsubuna karar aldiktan sonra kar dagitimi yapabilmelerinin miimkiin oldugunu
sonucun Vvarilmaktadir. 2023 yilina iliskin olarak bu mahsubu yonetim kurulu karari ile bilango
hazirlarken yapmis olanlar sirketlerin genel kurullarinda bu yonetim kurulu kararmin onaylanmasinin
ardindan kar dagitim karar1 aliabilir. Tabii ki kar dagitimi yapabilmek i¢in, dagitilmasi dngoriilen kar
pay1 tutarinin, mahsuptan sonra, VUK hiikiimlerine gore enflasyon diizeltmesi uygulanmis finansal
tablolarda bulunan kar dagitimima konu kaynaklarin toplamini asmamasi gerekir.

1.2. Sermaye Artirimi

Finansal tablolarini KGK tarafindan belirlenen muhasebe standartlarina uygun hazirlamak zorunda olan
sirketlerce yapilacak sermaye artirimlarinda enflasyon diizeltmesi uygulanmis finansal tablolar esas
alinacak olmakla birlikte, sermayeye eklenecek i¢ kaynak tutari, VUK hiikiimlerine gore enflasyon
diizeltmesi uygulanmig finansal tablolarda bulunan sermayeye eklenebilecek i¢ kaynaklar toplamini
asamaz (Md.5/4).

Goriildigi gibi kar dagitimlarina benzer bir yaklagim gosterilmekte, yasal kayitlarda yer almayan
tutarlarin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilemeyecegi belirtilmektedir.

2. TTK Uyarinca Zorunlu Bagimsiz Denetime Tabi Olmayan Sirketlerde Uygulama

Finansal tablolarint KGK tarafindan belirlenen muhasebe standartlarina uygun hazirlamak zorunda
olmayan ve zorunlu bagimsiz denetime tabi olmayan sirketlerde, 2023 yil1 hesap donemine iliskin olarak
VUK ’un gegici 33 iincii maddesi ile Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 555) hiikiimleri uyarinca
enflasyon diizeltmesi uygulanmis finansal tablolar ile enflasyon diizeltmesi uygulanmamis finansal
tablolar birlikte dikkate alinacaktir (Md.4/2).

2.1. 2023 Yihna iliskin Kar Dagitim

Bu sirketlerde 2023 yilina iliskin kar ve kazang pay1 dagitimlari ile donem igerisinde dagitilmis olan kar

pay1 avansina iliskin hesaplamalarda enflasyon diizeltmesi uygulanmams finansal tablolar esas alinir.
(Md.4/2-b)

Dolayistyla 2023 yili diizeltme oncesi cari donem ve gegmis yil karlar1 olup, diizeltmede zarar ¢ikanlar,
diizeltilmemis bilangolar1 esas alarak 2023 yilinda bu gegmis yil ve cari donem Kkarlarim
dagitabileceklerdir.

Tebligin 4/2-b maddesinde bu konuda 6zel hiikiim bulunmasina ragmen, Tebligin 4/4 maddesinde, “Bu
madde kapsamindaki sirketlerde, dagitilmasi ongoriilen kar payt tutari, 213 sayitli Kanun hiikiimlerine
gore enflasyon diizeltmesi uygulanmis finansal tablolarda bulunan kdr dagitimina konu kaynaklarin
toplam 1 agamaz.” seklindeki hiikkmiin finansal tablosu VUK olanlar1 da kapsayacagi yoniinde diisiiniiler
de vardir. Bu goriiste olanlarin temel dayanagi, hitkmiin baslangicinda “madde kapsamindaki sirketlerde”
ifadesine yer verilmis olmasidir. Dolayisiyla, finansal tablosu VUK olan sirketlerde de, eger 2023 yili
diizeltme oncesi cari donem ve gecmis yil karlar1 olup, diizeltme sonucunda zarara doniiyorsa, kar
dagitm yapilamayacagi, bunun igin 6ncelikle mahsup yapilmasi gerektigi ileri siiriilmektedir.

Ozel hiikmiin dnceligini dikkate alarak, bu goriise katilmamakla beraber, bu durumda olan sirketlerin kar
dagitimi karar1 almadan Once aymi genel kurulda diizeltmeden dogan zararlarin Ozsermaye fark
hesaplarina mahsubuna yonelik karar almalar1 veya daha dnce yonetim kurulu karari ile mahsup yapmis
olanlarda genel kurulun bu karar1 onaylamas1 tereddiitleri gidermek bakimindan yararli olacaktir.

2.2. 2024 ve Sonraki Yillara iliskin Kar Dagitinm

Bu sirketlerde, 2023 y1l1 hesap doneminden sonraki (2024 ve izleyen) hesap dénemlerinde, kar dagitimina
enflasyon diizeltmesi uygulanms finansal tablolar esas alinacaktir (Md.4/3).
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3. Yasal Yedek Akg¢e Ayrilmasi

2023 yilina iligkin yedek akce hesaplamalarinda enflasyon diizeltmesi uygulanmams finansal tablolar
esas alinacaktir (Md. 4/3). 2024 ve sonraki yillara iliskin yedek akge hesaplamalarinda ise, enflasyon
diizeltmesi uygulanmus finansal tablolar esas alinacaktir (Md.4/1 ve 4/3).

4. TTK 376 Uyarinca Sermaye Kayb1 Ve Borca Batikhik Degerlendirmelerine Esas Finansal
Tablolar

TTK 376 uyarinca sermaye kaybi1 ve borca batik olma durumlarinin tespitinde enflasyon diizeltmesi
uygulanmig finansal tablolar esas alinacaktir (Md.4/1 ve 4/2-a). Bu degerlendirmede sermaye olarak
diizeltilmis degerlere degil, ticaret siciline tescil edilmis olan sermaye tutarina itibar edilecektir (Md.5/1).

Saygilarimizla.

ERK Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
Hizmetleri Ltd. Sti.
Mehmet ERKAN

Yukarida yer verilen acgiklamalarimiz, konuya iliskin genel bilgiler icermektedir. Ayrintili
agtklamalar igin bu sirkiilerde yer alan ilgili mevzuata veya goriis i¢cin ERK YMM ye
basvurulmasinda yarar bulunmaktadur.
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